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RELATORIO DE REVISAO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Diretores e Acionistas da

Aguas de Mat&o S.A.
Matédo — SP

Revisamos as demonstracdes financeiras da Aguas de Matdo S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas
demonstracfes do resultado, do resultado abrangente, das mutagfes do patrimdnio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contédbeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracdes financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboracao e pela adequada apresentacéo das
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de
demonstracg@es financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre as demonstracdes financeiras
com base em nossa revisdo, conduzida de acordo com a norma brasileira e a norma internacional
de revisado de demonstracdes contabeis (NBC TR 2400 e ISRE 2400). Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas e que seja apresentada concluséo se algum fato chegou ao
nosso conhecimento que nos leve a acreditar que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, nao estéo elaboradas, em todos 0s aspectos relevantes, de acordo com a estrutura de
relatorio financeiro aplicivel.

Uma reviséo de demonstracdes financeiras de acordo com as referidas normas é um trabalho de
asseguracao limitada. Os procedimentos de revisao aplicados consistem, principalmente, de
indagacdes a administracdo e outros dentro da entidade, conforme apropriado, bem como
execucgdo de procedimentos analiticos e avaliagdo das evidéncias obtidas.

Os procedimentos aplicados na revisdo séo substancialmente menos extensos do que 0s
procedimentos executados em auditoria conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria sobre essas
demonstragdes financeiras.

Concluséao

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
gue essas demonstragdes financeiras ndo apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos
relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da Aguas de Matdo S.A. em 31 de dezembro de
2019, o desempenho de suas operacgdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.


Tania R. Calarga
Carimbo
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Enfase

Investigacfes envolvendo ex-investida e controlada da Aegea Saneamento e Participacdes
S.A.

Conforme divulgado na nota explicativa n° 1 as demonstragfes financeiras, o Conselho de
Administracdo da Aegea Saneamento e Participagfes S.A., controladora da Companhia, contratou
escritérios de advocacia e empresa de investigacdo independentes para averiguacao do
procedimento investigatorio instaurado pelo Grupo de Atuacao Especial de Represséao ao Crime
Organizado (GAECO), deflagrado em 1° de setembro de 2016 na ex-investida Aegea Engenharia
e Comércio Ltda, bem como para a realizacao de diligéncias especificas relacionadas a operacao
deflagrada pela Policia Federal, em 11 de maio de 2017, na controlada Aguas Guariroba S.A.. Até
0 presente momento, os trabalhos dos contratados e as medidas tomadas pelo Conselho de
Administracdo nao foram totalmente finalizados, de modo que, neste momento, ndo é possivel
prever eventuais desdobramentos dessas nas citadas ex-investida e controlada. Nossa conclusao
nao esta ressalvada em relacdo a esse assunto.

Outros assuntos
Revisdo dos valores correspondentes

As demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, cujos
valores séo apresentados para fins de comparacéo, foram revisadas por outros auditores
independentes que emitiram relatorio de revisdo sem modificagcbes em 31 de marco de 2019.

Campinas, 21 de fevereiro de 2020.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP034519/0-6

=

José Antonio de Andrade Navarrete
Contador CRC-15SP198698/0-4
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Aguas de Matdo S.A.

Balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras

Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar

Instrumentos financeiros derivativos
Outros créditos

Total do ativo circulante

Contas a receber de clientes

Ativo fiscal diferido

Depoésitos judiciais

Instrumentos financeiros derivativos
Total do realizavel a longo prazo
Ativo de contrato da concessdo

Intangivel

Total do ativo néo circulante

Total do ativo

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Nota

(82

20

19
13
20

2019 2018
570 279
- 1.245
9.803 9.594
688 1.241
772 742
86 177
11.919 13.278
4.836 2,571
5.704 3.723
122 123
7.090 5.085
17.752 11.502
7.952 3.973
58.637 57.622
84.341 73.097
96.260 86.375

Passivo

Fornecedores e empreiteiros
Empréstimos

Obrigagdes trabalhistas e sociais
Obrigagdes fiscais

Imposto de renda e contribuicdo social

Outras contas a pagar

Total do passivo circulante

Empréstimos

Contas correntes a pagar para partes relacionadas

Provisdo para demandas judiciais
Outras contas a pagar

Total do passivo ndo circulante
Total do passivo

Patrimonio liquido

Capital social

Ajuste de avaliacdo patrimonial

Prejuizos acumulados

Patrimdnio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Nota

10
11
12

11

13

14

2019 2018
2543 3.095
5.900 5.685
1.081 1.183

207 196
94 -
253 315

10.078 10.474

34.744 38.926

14.142 8.550

275 320
- 554

49.161 48.350

59.239 58.824

37.433 37.433

408 (449)
(820) (9.433)
37.021 27.551
96.260 86.375




Aguas de Matéo S.A.

Demonstracéao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Nota
Receita operacional liquida 15
Custos dos servigos prestados 16
Lucro bruto
Despesas de vendas, administrativas e gerais 17
Outras receitas operacionais
Resultado antes do resultado financeiro e impostos
Receitas financeiras 18
Despesas financeiras 18
Resultado financeiro
Resultado antes dos impostos
Imposto de renda e contribuigéo social 19

Lucro liquido do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

2019 2018
50.161 45.126
(33.566) (32.855)
16.595 12.271
(2.861) (6.524)

31 1.412
13.765 7.159
17.393 19.453

(22.531) (24.221)
(5.138) (4.768)
8.627 2.391
(14) (1.800)
8.613 591




Aguas de Matéo S.A.

Demonstracéo do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Lucro liquido do exercicio
Outros resultados abrangentes:
Valor justo de derivativos

IR/CS sobre valor justo de derivativos

Resultado abrangente total

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras

Nota

20
20

2019 2018
8.613 591
1.298 185

(441) (83)
9.470 713




Aguas de Matéo S.A.

Demonstragdo das mutacdes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Nota
Saldos em 1° de janeiro de 2018
Valor justo de derivativos
Ajuste adocdo inicial CPC 48 - PECLD
Lucro liquido do exercicio
Saldos em 31 de dezembro de 2018
Valor justo de derivativos 20
Lucro liquido do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2019

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracOes financeiras

Lucros
Ajuste avaliacéo (Prejuizos)
Capital social patrimonial acumulados Total
37.433 (571) (10.299) 26.563
- 122 - 122
- - 275 275
- - 591 591
37.433 (449) (9.433) 27.551
R 857 - 857
- - 8.613 8.613
37.433 408 (820) 37.021




Aguas de MatFo S.A.

Demonstracao dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de Reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Resultado antes dos impostos

Ajustes para:
Amortizacdo
Juros sobre empréstimos
Amortizagao do custo de captacéo
Resultado na baixa de intangivel
Variagdo cambial
Ganho com instrumentos financeiros derivativos
Juros sobre aplicagdes financeiras
Provisdo ajuste a valor presente de clientes
(Reverséo) Provisdo para demandas judiciais
(Reverséo) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Baixa (Recuperacéo) de titulos do contas a receber

Variagdes nos ativos e passivos
(Aumento) / Diminuig&o dos ativos
Contas a receber de clientes
Impostos a recuperar

Dep6sitos judiciais

Outros créditos

Aumento / (Diminuic&o) dos passivos
Fornecedores e empreiteiros
Obrigacdes trabalhistas e sociais
Obrigacdes fiscais

Pagamentos de demandas judiciais
Outras contas a pagar

Juros pagos
Imposto de renda e contribuicéo social pagos

Fluxo de caixa liquido proveniente das (usado nas) atividades operacionais

Fluxo de caixa de atividades de investimento
Aplicacdes financeiras

Juros recebidos

Aquisicéo de ativo de contrato da concessao

Fluxo de caixa liquido (usado nas) proveniente das atividades de investimento

Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Empréstimos pagos

Instrumentos financeiros derivativos recebidos
Instrumentos financeiros derivativos pagos
Contas correntes liquida - partes relacionadas

Fluxo de caixa liquido usado nas atividades de financiamento

Aumento (Redugéo) liquida em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

Aumento (Redugdo) liquida em caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Nota

9,16e 17
11e18
11e20
9
11e18
18
5e18
6e18
13e17
6el7
17

13

11
19

11

2019 2018
8.627 2.391
2.686 2.495
2.370 3.122

149 150
2 -
1.791 7521
(757) (6.067)
(22) (901)
1.441 333
(29) 131
(341) 868
68 (380)

15.985 9.663

(3.642) (3.987)
553 13

1 22

o1 @)
(552) 571
(102) 172
11 @)
(80) (97)
(616) 192

(2.704) (6.909)
(2.336) (2.952)
6.609 (3.393)
1.240 20.490

21 2.207

(7.314) (7.279)
(6.053) 15.418
(5.877) (13.111)

163 -
(143) (603)

5.592 1.362

(265) (12.352)
291 (327)
279 606
570 279
291 (327)




Aguas de Matio S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Aguas de Matio S.A. (“Companhia”) é uma sociedade anénima de capital fechado, na qualidade de sociedade
de proposito especifico com sede na cidade de Matdo, S&o Paulo, constituida em 18 de outubro de 2013. Em 14
de fevereiro de 2014 iniciou efetivamente suas operacdes de acordo com o Contrato de Concessao -
Concorréncia n® 002/2013 - firmado com a Prefeitura Municipal de Matdo — SP.

O objeto do referido contrato de concessao consiste na exploracao dos servicos publicos de captagao,
tratamento, aducéo e distribuicdo de agua potavel, bem como de coleta, transporte, afastamento, interceptacéo,
tratamento e destinacdo final de esgotos sanitarios no ambito do municipio de Matdo/SP e seus distritos,
excetuando os servicos prestados pela Companhia Matonense de Saneamento, CMS, sob o regime de concessao,
em carater de exclusividade, pelo prazo de 30 anos, podendo ser prorrogado.

O contrato e seus aditivos, preveem valores referenciais para o cumprimento dos marcos contratuais do plano
executivo de investimentos até o final da Concessdo em R$ 75.016. Em 31 de dezembro de 2014, todos os
marcos contratuais para atingimento de 100% de abastecimento de agua e 100% da coleta e tratamento de
esgoto estavam atendidos. A Companhia deve reduzir os indices de perdas em 2019 para 38%, 2024 para 30%,
25% de 2029 até o final da concessao.

InvestigacBes envolvendo colaboradores vinculados as ex-controlada e controlada da Aegea Saneamento e
ParticipacGes S.A.

Conforme a nota explicativa n° 1 das Demonstracdes Financeiras individuais e consolidadas da controladora
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. (“Aegea”), relativa a 31 de dezembro de 2018 e divulgada no dia 31 de
marc¢o de 2019, alguns colaboradores vinculados a ex-controlada Aegea Engenharia e Comércio Ltda. e a
controlada Aguas Guariroba S.A. foram alvo de procedimentos investigatorios, no &mbito das Operacdes
Sevandija (conduzido pelo Grupo de Atuacdo Especial de Repressdo ao Crime Organizado do Ministério
Pablico do Estado de Séo Paulo - GAECO) e Operacdo Lama Asfaltica (conduzida pela Policia Federal),
deflagradas, respectivamente, em 1° de setembro de 2016 e 11 de maio de 2017. Cabe informar que o Conselho
de Administracdo da Aegea contratou escritérios de advocacia e empresa de investigacdo independentes,
justamente com o objetivo de realizar investigagdo independente para apurar as alegacdes de fato apontadas na
Operacédo Sevandija, bem como para realizar diligéncias especificas relacionadas & Operagdo Lama Asféltica.
Esclarece que a Companhia ndo esta no escopo de nenhuma das duas investigagdes conduzidas pelas
autoridades ja mencionadas, sendo essas relacionadas tdo somente as ja citadas ex-controlada e controlada. No
mais, a Aegea permanece no firme propdsito de colaborar com as autoridades para elucidacéo dos fatos e tomar
medidas gque eventualmente se fizerem necessarias.

Base de preparacao
Declaracéo de conformidade
As demonstrac@es financeiras da Companhia foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no

Brasil (BR GAAP).

A emisséo das demonstraces financeiras da Companhia foi autorizada pela Administracdo em 21 de fevereiro
de 2020.
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Aguas de Matio S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, estdo sendo
evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragdo na sua gestao.

Moeda funcional e moeda de apresentagéo

Estas demonstraces financeiras estdo apresentadas em milhares de Reais, que é a moeda funcional da
Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra
forma.

Uso de estimativas e julgamentos

Na preparagdo destas demonstragdes financeiras, a Administracdo utilizou julgamentos, estimativas e premissas
que afetam a aplicacdo das politicas contabeis da Companhia e os valores reportados dos ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sao reconhecidas
prospectivamente.

As informagdes sobre julgamentos e incertezas relacionadas a premissas e estimativas em 31 de dezembro de
2019 que possuem um risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos contabeis de ativos e
passivos no proximo ano fiscal estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa n° 6 - reconhecimento e mensuracgdo de perda esperada para crédito de liquidacdo duvidosa;
Nota explicativa n° 9 - definicdo de vida Gtil do ativo intangivel;

Nota explicativa n° 13 - reconhecimento e mensuracao de provisdo para demandas judiciais: principais
premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos;

Nota explicativa n® 15 - reconhecimento de receita; e
Nota explicativa n° 19 - reconhecimento de ativos e passivos fiscais diferidos.

Base de mensuracao
As demonstracdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, exceto aqueles itens mensurados
ao valor justo, conforme demonstrado na nota explicativa n° 20.

Principais politicas contabeis
A Companbhia aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consistente a todos 0s exercicios
apresentados nestas demonstracdes financeiras

Receita de contrato com cliente
Abaixo, estdo descritas as informacdes sobre as politicas contabeis da Companhia relacionadas a contratos com
clientes.

Contratos de concessao de servicos

A receita relacionada aos servicos de constru¢do ou melhoria sob o contrato de concesséo de servicos é
reconhecida baseada no estagio de conclusdo da obra realizada, consistente com a politica contébil para o
reconhecimento de receita sobre contrato de concessdo que esta baseada na Interpretacdo Técnica n° 01 (R1) do
Comité de Pronunciamentos Contabeis - Contratos de Concessédo e no Pronunciamento Técnico CPC 47 —
Receita de Contrato com Cliente.

Receita de operacdo ou servico € reconhecida no exercicio no qual os servigos sao prestados. Quando a
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Aguas de Matio S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Companhia presta mais de um servico em um contrato de concessao de servigos, a remuneracgao recebida é
alocada por referéncia aos valores justos relativos aos servigos entregues.

Servigos de abastecimento de 4gua e tratamento de esgoto

A receita relacionada ao servico de abastecimento de dgua e tratamento de esgotamento sanitario compreende
apenas uma obrigacao de desempenho que é composta pelo ciclo completo de operacdo do sistema sanitario:
captacdo, aducdo, tratamento e distribuicdo de agua e coleta, tratamento e destinagdo do esgoto, sendo
reconhecida por ocasido da medi¢ao do consumo de agua.

Outros servicos indiretos de dgua e esgoto

A receita de outros servicos indiretos de agua e esgoto refere-se a prestacao de servigos de ligagdo de esgoto,
instalacBes de hidrometros e ligacdo e religacdo de agua, sendo as obrigacGes de desempenho atendidas na
concluséo de cada servico prestado, e a receita reconhecida neste momento.

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracao inicial

O contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos sdo reconhecidos inicialmente na data em que
foram originados. Todos os outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente quando a
Companhia se tornar parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento.

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de financiamento
significativo) ou passivo financeiro € inicialmente mensurado ao valor justo, acrescido, para um item ndo
mensurado ao valor justo por meio do resultado (VJR), os custos de transacdo gque sao diretamente atribuiveis a
sua aquisicao ou emissdao. Um contas a receber de clientes sem um componente significativo de financiamento ¢é
mensurado inicialmente ao preco da operacao.

Classificacdo e mensuracao subsequente

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: a custo amortizado; VJORA
(valor justo através de outros resultados abrangentes) - instrumento de divida; VJORA - instrumento
patrimonial; ou VJR (valor justo através do resultado).

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢Ges a seguir e ndo for
designado como mensurado a VJR:

é mantido dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de
caixa contratuais; e

seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos somente ao pagamento de
principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida é mensurado a VJORA se atender ambas as condicdes a seguir e ndo for designado
como mensurado a VJR:

é mantido dentro de um modelo de negédcio cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa
contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas pagamentos de principal e
juros sobre o valor principal em aberto.

Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJORA, conforme
descrito acima, sao classificados como ao VJR. Isso inclui todos os ativos financeiros derivativos. No

10
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em 31 de dezembro de 2019 e 2018

reconhecimento inicial, a Companhia pode designar de forma irrevogavel um ativo financeiro que de outra
forma atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo amortizado ou ao VJORA como ao VJR se isso
eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que de outra forma surgiria.

Ativos financeiros — avaliagéo sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos de
principal e de juros

Para fins dessa avaliagdo, o “principal” é definido como o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento
inicial. Os “juros” sdo definidos como uma contraprestacao pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de
crédito associado ao valor principal em aberto durante um determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e
custos basicos de empréstimos, assim como uma margem de lucro.

A Companhia considera os termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa contratuais sao
somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliacdo sobre se o0 ativo financeiro contém um termo
contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo
atenderia essa condicdo. Ao fazer essa avaliacdo, a Companhia considera:

eventos contingentes que modifiquem o valor ou 0 a época dos fluxos de caixa;
termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;

0 pré-pagamento e a prorroga¢do do prazo; e

os termos que limitam o acesso da Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos.

Ativos financeiros - Mensuracdo subsequente e ganhos e perdas

Ativos financeiros Esses ativos sao mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado

a VIR liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado.

Ativos financeiros Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o
a custo amortizado método de juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas por

impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairment sdo
reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é
reconhecido no resultado.

Passivos financeiros - classificacdo, mensuracao subsequente e ganhos e perdas

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao valor VJR. Um
passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso seja classificado
como mantido para negociacdo, seja um derivativo ou tenha sido designado como tal no reconhecimento inicial.
Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, é
reconhecido no resultado.

Outros passivos financeiros sdo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando 0 método de
juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou
perda no desreconhecimento também é reconhecido no resultado.

Desreconhecimento
Ativos financeiros
A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo

expiram, ou quando a Companbhia transfere os direitos contratuais de recebimento aos fluxos de caixa
contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacdo na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da
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titularidade do ativo financeiro séo transferidos ou na qual a Companhia nem transfere nem mantém
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e também ndo retém o controle
sobre 0 ativo financeiro.

A Companbhia realiza transagdes em que transfere ativos reconhecidos no balanco patrimonial, mas mantém
todos ou substancialmente todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos. Nesses casos, 0s ativos
financeiros nao sdo desreconhecidos.

Passivos financeiros

A Companhia desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigacao contratual é retirada, cancelada ou
expira. A Companhia também desreconhece um passivo financeiro quando os termos sdo modificados e 0s
fluxos de caixa do passivo modificado séo substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo financeiro
baseado nos termos modificados é reconhecido a valor justo.

No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor contabil extinto e a contraprestacdo
paga € reconhecida no resultado.

Compensacgao

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco patrimonial
quando, e somente quando, a Companhia tenha atualmente um direito legalmente executavel de compensar os
valores e tenha a intencédo de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge

A Companhia mantém instrumentos financeiros derivativos para proteger suas exposi¢fes aos riscos de variacao
de moeda estrangeira e taxa de juros. Derivativos embutidos sdo separados de seus contratos principais e
registrados separadamente caso o contrato principal ndo seja um ativo financeiro e certos critérios sejam
atingidos.

Os derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo. Apds o reconhecimento inicial, os derivativos sao
mensurados pelo valor justo e as varia¢fes no valor justo sdo normalmente registradas no resultado.

A Companhia designa certos derivativos como instrumentos de hedge para protecdo da variabilidade dos fluxos
de caixa associada a transaces previstas altamente provaveis, resultantes de mudangas nas taxas de cAmbio e de
juros.

No inicio das relagBes de hedge designadas, a Companhia documenta o objetivo do gerenciamento de risco e a
estratégia de aquisi¢do do instrumento de hedge. A Companhia também documenta a relagdo econdmica entre o
instrumento de hedge e o item objeto de hedge, incluindo se ha a expectativa de que mudangas nos fluxos de
caixa do item objeto de hedge e do instrumento de hedge compensem-se mutuamente.

Hedges de fluxo de caixa

Quando um derivativo é designado como um instrumento de hedge de fluxo de caixa, a porcéo efetiva das
variagdes no valor justo do derivativo é reconhecida em outros resultados abrangentes e apresentada na conta de
reserva de hedge. A porgdo efetiva das mudangas no valor justo do derivativo reconhecido em ORA limita-se a
mudanga cumulativa no valor justo do item objeto de hedge, determinada com base no valor presente, desde o
inicio do hedge. Qualquer porcéo ndo efetiva das variacdes no valor justo do derivativo é reconhecida
imediatamente no resultado.

O valor acumulado na reserva de hedge e o custo da reserva de hedge sdo reclassificados para o resultado no

mesmo periodo ou em periodos em que os fluxos de caixa futuros esperados que séo objeto de hedge afetarem o
resultado.

12



Aguas de Matio S.A.
Demonstragdes financeiras
em 31 de dezembro de 2019 e 2018

Caso o hedge deixe de atender aos critérios de contabilizagdo de hedge, ou o instrumento de hedge expire ou
seja vendido, encerrado ou exercido, a contabilidade de hedge € descontinuada prospectivamente. Quando a
contabilizagdo dos hedges de fluxo de caixa for descontinuada, o valor que foi acumulado na reserva de hedge
permanece no patrimonio liquido até que, para um instrumento de hedge de uma transagdo que resulte no
reconhecimento de um item ndo financeiro, ele for incluido no custo do item néo financeiro no momento do
reconhecimento inicial ou, para outros hedges de fluxo de caixa, seja reclassificado para o resultado no mesmo
periodo ou periodos a medida que os fluxos de caixa futuros esperados que séo objeto de hedge afetarem o
resultado.

Caso os fluxos de caixa futuros que s@o objeto de hedge ndo sejam mais esperados, os valores que foram
acumulados na reserva de hedge e o custo da reserva de hedge sao imediatamente reclassificados para o
resultado.

Capital social - AcOes ordinarias
Ac0es ordinarias sao classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissao
de ac¢des, quando houver, serdo reconhecidos como reducdo do patrimdnio liquido.

Ativos intangiveis

A Companhia possui 0s seguintes ativos intangiveis: direito de uso e custos de desenvolvimento de sistemas
informatizados. Sdo demonstrados ao custo de aquisicdo, deduzidos da amortizacdo, a qual é calculada de
acordo com a sua vida til estimada,direito de exploracdo de infraestrutura - veja item “m”.

Reducao ao valor recuperavel (impairment)
Ativos financeiros nao-derivativos

Instrumentos financeiros e ativos contratuais
A Companhia reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre: ativos financeiros mensurados ao
custo amortizado e ativos de contrato.

A Companhia mensura a provisao para perda em um montante igual a perda de crédito esperada para a vida
inteira.

As provisdes para perdas com contas a receber de clientes e ativos de contrato sdo mensuradas a um valor igual
a perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o reconhecimento
inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, a Companhia considera informagdes razoaveis e passiveis de
suporte que sao relevantes e disponiveis sem custo ou esforgo excessivo. Isso inclui informagdes e analises
quantitativas e qualitativas, com base na experiéncia histérica da Companhia, na avaliacdo de crédito e
considerando informagdes prospectivas (forward-looking).

A Companhia considera um ativo financeiro como inadimplente quando é pouco provavel que o credor pague
integralmente suas obrigacdes de crédito.

As perdas de crédito esperadas para a vida inteira sdo as perdas esperadas com crédito que resultam de todos 0s
possiveis eventos de inadimplemento ao longo da vida esperada do instrumento financeiro.

O periodo mé&ximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada é o periodo contratual méximo
durante o qual a Companhia est& exposto ao risco de crédito.
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Mensuracdo das perdas de crédito esperadas

As perdas de crédito esperadas sdo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de crédito. As perdas de
crédito sdo mensuradas a valor presente com base em todas as insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca entre
os fluxos de caixa devidos @ Companhia de acordo com o contrato e os fluxos de caixa que a Companhia espera
receber).

As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro.

Ativos financeiros com problemas de recuperacéo

Em cada data de balango, a Companhia avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo custo amortizado
estdo com problemas de recuperacdo. Um ativo financeiro possui “problemas de recuperagdo” quando ocorrem
um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperacao inclui os seguintes dados
observaveis:

dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutuario;

quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de mais de 360 dias;

reestruturacao de um valor devido a Companhia em condi¢des que ndo seriam aceitas em condi¢Bes normais;
a probabilidade que o devedor entrard em faléncia ou passara por outro tipo de reorganizacao financeira; ou
o0 desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.

Apresentacdo da provisao para perdas de crédito esperadas no balancgo patrimonial:
A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do valor contabil
bruto dos ativos.

Baixa

O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia ndo tem expectativa razoavel de
recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte, sem expectativa de recuperacdo significativa do
valor baixado. No entanto, os ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a execucdo de crédito para
0 cumprimento dos procedimentos da Companhia para a recuperacéo dos valores devidos. Para creditos
baixados com perda, recuperados através de acdes comerciais, eventuais descontos concedidos sdo reconhecidos
no resultado financeiro.

Contas a receber e ativos contratuais

A andlise a seguir fornece mais detalhes sobre o calculo das perdas de crédito esperadas relacionados ao contas
a receber e ativos contratuais. A Companhia considera o modelo e algumas das premissas utilizadas no calculo
dessas perdas de crédito esperadas como as principais fontes de incerteza da estimativa.

As perdas de crédito esperadas foram calculadas com base na experiéncia de perda de crédito real nos ultimos
36 meses. A Companhia realizou o calculo das taxas de perda de crédito esperada separadamente para clientes
publicos e privados. As posi¢des dentro de cada grupo foram segmentadas com base na caracteristica comum de
risco de crédito e status de inadimpléncia.

As alteragdes de exposicdo da Companhia ao risco de crédito durante o exercicio estdo descritas na nota
explicativa 20.
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Ativos néo financeiros

Em cada data de reporte, a Companhia revisa os valores contabeis de seus ativos ndo financeiros (exceto
estoques, ativos contratuais e impostos diferidos) para apurar se ha indicacdo de perda ao valor recuperavel.
Caso ocorra alguma indicacdo, o valor recuperavel do ativo é estimado.

Para testes de reducdo ao valor recuperavel, os ativos sdo agrupados em Unidades Geradoras de Caixa (UGC),
ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que
sdo em grande parte independentes das entradas de caixa de outros ativos ou UGCs.

O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e 0 seu valor justo menos custos
para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a valor presente
usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliagdes atuais de mercado do valor do
dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC.

Uma perda por reducgdo ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu
valor recuperavel.

Perdas por reducéo ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado.

Demais ativos circulantes e ndo circulantes
Sao demonstrados aos valores de custo ou realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos auferidos até
a data do balanco.

Provisdes

Uma provisao é reconhecida se, em funcdo de um evento passado, a Companhia tem uma obrigacéao legal ou
construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um recurso econémico seja exigido
para liquidar a obrigacao.

Provisdo de manutencédo - Contratos de concessao

As obrigacges contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel especifico de operacionalidade
ou de recuperar a infraestrutura na condicdo especificada antes de devolvé-la ao poder concedente ao final do
contrato de concessdo, sdo registradas e avaliadas pela melhor estimativa de gastos necessarios para liquidar a
obrigacdo presente na data do balanco.

A politica da Companhia define que estdo enquadradas no escopo da provisao de manutengdo as intervencdes
fisicas de carater periddico, claramente identificado, destinadas a recompor a infraestrutura concedida as
condigdes técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo de todo o periodo da concesséo.

N&o ha intervencdes fisicas previstas em contrato e/ou pela Administracdo da Companhia até o encerramento da
concessdo vigente, portanto, nenhuma provisao foi registrada em 31 de dezembro de 2019 e 2018 com relacéo a
este assunto.

Demais passivos circulantes e ndo circulantes

Séo demonstrados pelos valores conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos, variacdes monetarias e cambiais incorridos até a data do balanco.

Beneficios a empregados

Beneficio de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como despesas de pessoal conforme o
servico correspondente seja prestado.
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O passivo € reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificacdo em dinheiro ou
participacédo nos lucros de curto prazo, se a Companhia tem uma obrigacdo presente legal ou construtiva de
pagar esse valor em funcéao de servigo passado prestado pelo empregado, e a obrigacdo possa ser estimada de
maneira confiavel.

Beneficio pds-emprego - Planos de saude

A Companbhia oferece a seus colaboradores planos de salide compativeis com o mercado, onde a Companhia é
copatrocinadora do plano e seus colaboradores contribuem com uma parcela fixa mensal, podendo ser estendido
aos seus conjuges e dependentes. Os custos com contribui¢cBes mensais definidas feitas pela Companhia sdo
reconhecidos mensalmente no resultado respeitando o regime de competéncia.

Os custos, as contribuigcfes e o passivo atuarial relacionados a estes planos sdo determinados anualmente, com
base em avaliacédo realizada por atuarios independentes.

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplicacdes financeiras, juros e multa
recebidos e auferidos, variagbes cambiais ativas e ganhos com instrumentos financeiros derivativos. A receita de
juros é reconhecida no resultado por meio do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros e encargos sobre empréstimos, despesas com comissdes
bancarias, provisdo de ajuste a valor presente de clientes, ajuste a valor presente de clientes, perda com
instrumentos financeiros derivativos, varia¢fes cambiais passivas e impostos sobre receita financeira. Custos da
divida que ndo sdo diretamente atribuiveis a aquisicao, construcdo ou producéo de um ativo qualificavel sdo
mensurados no resultado por meio do método de juros efetivos.

Imposto de renda e contribuicéo social

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 (base anual)
para Imposto de Renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribuicdo social sobre o lucro liguido, e
consideram a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social, limitada a 30% do lucro
real do exercicio.

As despesas com Imposto de Renda e Contribuicdo Social compreendem o Imposto de Renda e Contribuicédo
Social correntes e diferidos que sdo reconhecidos no resultado a menos gue estejam relacionados a itens
diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

Imposto corrente

O Imposto de Renda e a Contribui¢do Social do exercicio corrente é o imposto a pagar esperado sobre o lucro
tributavel do exercicio, as taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentacédo
das demonstraces financeiras da Companhia e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagéo aos exercicios
anteriores.

Imposto diferido

O Imposto de Renda e a Contribui¢do Social do exercicio diferido s&o reconhecidos tendo como base 0s
prejuizos fiscais, a base negativa da contribuicao social e diferengas temporarias entre os valores contabeis de
ativos e passivos e os correspondentes valores usados para fins de tributacdo. O imposto diferido é mensurado
pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas temporérias quando elas revertem, baseando-se nas
leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentacao das demonstracoes
financeiras.
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(i) Exposicdes fiscais
Na determinacdo do Imposto de Renda corrente e diferido a Companhia leva em consideragdo o impacto de
incertezas relativas as posicdes fiscais tomadas e se 0 pagamento adicional de Imposto de Renda e juros tenha
que ser realizado. A Companhia acredita que a provisao para Imposto de Renda no passivo esta adequada para
com relacdo a todos os exercicios fiscais em aberto baseada em sua avaliagdo de diversos fatores, incluindo
interpretacOes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliacdo é baseada em estimativas e premissas que
podem envolver uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informacGes podem ser disponibilizadas
0 que levariam a Companhia a mudar o seu julgamento quanto a adequacao da provisao existente. Tais
alteracOes impactardo a despesa com Imposto de Renda no ano em que forem realizadas.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar passivos e
ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda langados pela mesma autoridade tributaria
sobre a mesma entidade sujeita a tributacéo.

Um ativo de Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e
diferencas temporarias dedutiveis nao utilizadas quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributacao
estardo disponiveis e contra os quais serdo utilizados, limitando-se a utilizacdo, a 30% dos lucros tributaveis
futuros anuais.

m. Contratos de concessado de servicos - Direito de exploracdo de infraestrutura
Em consideracgdo a orientagdo contida nos itens 12 a 14 da OCPC 05 - Contratos de concessdo, a Companhia
adotou a pratica contabil de ativar o preco total da delega¢do do servigo publico (outorga) como um ativo
intangivel, em contrapartida, a um passivo, dos valores futuros a pagar ao Poder Concedente, ou seja, 0 contrato
de concesséo é considerado como um contrato ndo executorio.

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessdo, ndo é
registrada como ativo imobilizado do concessionario, porque o contrato de concessao ndo transfere ao
concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura de servicos publicos. E prevista apenas a cessdo de
posse desses bens para a prestacdo de servigos publicos, sendo eles revertidos ao poder concedente apds o
encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem acesso para operar a infraestrutura para a prestacdo
dos servigos publicos em nome do poder concedente, nas condi¢Bes previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessdo dentro do alcance desta Interpretacdo, o concessionario atua como
prestador de servico, construindo ou melhorando a infraestrutura (servi¢os de constru¢do ou melhoria) usada
para prestar um servigo publico e podendo operar e manter essa infraestrutura (servicos de operacdo) durante um
determinado prazo.

Se 0 concessionario presta servigos de construgdo ou melhoria, a remuneracédo recebida ou a receber pelo
concessionario é registrada pelo seu valor justo. Essa remuneragdo pode corresponder a direito sobre um ativo
intangivel ou um ativo financeiro. O concessionario reconhece um ativo intangivel a medida que recebe o
direito (autorizacdo) de cobrar os usuarios dos servigos publicos.

No caso da Companhia ndo esta previsto no contrato de concessdo qualquer remuneragéo ao final do prazo de
exploracdo da infraestrutura, portanto nenhum ativo financeiro foi reconhecido nas demonstragdes financeiras.

O direito de exploracédo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na construcéo de obras de
melhoria em troca do direito de cobrar os usuarios pela utilizagdo da infraestrutura. Este direito € composto pelo
custo da construcdo somado & margem de lucro e aos custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. A
Companhia estimou que eventual margem é proxima a zero.

A amortizacdo do direito de exploracdo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio de forma linear
pela vida atil ou pelo prazo da concessdo, dos dois 0 menor.
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Capitalizacao dos custos dos empréstimos
Os custos dos empreéstimos atribuiveis ao contrato de concessao sao capitalizados durante a fase de construgao
de acordo com o0 CPC 20(R1) - Custos de empréstimos emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis.

Normas e interpretac6es adotadas
As seguintes normas entraram em vigor a partir do exercicio iniciado apds 1° de janeiro de 2019. A Companhia
aplicou essas normas na preparacao destas demonstracdes financeiras.

CPC 06 (R2) — Operagdes de Arrendamento Mercantil

O CPC 06 (R2) substituiu as normas de arrendamento anteriormente existentes, incluindo o CPC 06 - Operacoes de
Arrendamento Mercantil e o ICPC 03, SIC 15 e SIC 27 - Aspectos Complementares das Operacgdes de
Arrendamento Mercantil.

A Companhia adotou 0 CPC 06 (R2) - Arrendamentos em 1° de janeiro de 2019. A Companhia avaliou o CPC 06
(R2) - Arrendamentos e concluiu que a respectiva interpretacdo nao trouxe impacto em suas demonstracdes
financeiras.

ICPC 22 - Incerteza sobre tratamento de tributos sobre o lucro

A Interpretacdo trata da contabilizagao dos tributos sobre o lucro nos casos em que os tratamentos tributérios
envolvem incerteza que afeta a aplicacdo do CPC 32 e ndo se aplica a tributos fora do &mbito do CPC 32 nem
inclui especificamente os requisitos referentes a juros e multas associados a tratamentos fiscais incertos.

A Interpretacdo aborda especificamente o seguinte:

Se a Companhia considera tratamentos fiscais incertos separadamente;

As suposi¢fes que a Companhia faz em relacdo ao exame dos tratamentos tributarios pelas autoridades fiscais;

Como a Companhia determina o lucro real (prejuizo fiscal), bases de calculo, prejuizos fiscais ndo utilizados,
créditos tributarios extemporaneos e aliquotas de imposto; e

Como a Companhia considera as mudancas de fatos e circunstancias.

A Companhia determina se considera cada tratamento tributario incerto separadamente ou em conjunto com um ou
mais tratamentos fiscais incertos e consideram a abordagem que melhor prevé a resolugéo da incerteza.

A Companhia aplica julgamento significativo na identificacdo de incertezas sobre tratamentos de Imposto de
Renda.

A Companbhia avaliou o ICPC 22 e concluiu que a respectiva interpretacdo ndo trouxe impacto em suas
demonstragdes financeiras.

Novas normas e interpretacdes

As novas normas e interpretacOes ou alteracGes de normas emitidas, mas que ainda ndo entraram em vigor, estao
descritas a seguir. A Companhia pretende adotar as respectivas normas e interpretagdes, se aplicavel, quando
entrarem em vigor.

Definigdo de um negécio (alteragbes ao CPC 15).

Defini¢do de materialidade (emendas ao CPC 26 e CPC 23).
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Determinagéo do valor justo

Diversas politicas e divulgagdes contabeis da Companhia exigem a determinacéo do valor justo, tanto para os
ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados para prop6sitos
de mensuragdo e/ou divulgacdo. Quando aplicavel, as informag6es adicionais sobre as premissas utilizadas na
apuracdo dos valores justos sdo divulgadas nas notas especificas aquele ativo ou passivo.

Caixa e equivalentes de caixa

As disponibilidades séo os itens de balango patrimonial que sdo apresentados na demonstracdo dos fluxos de
caixa como caixa e equivalentes de caixa e sdo assim apresentados:

2019 2018
Bancos conta movimento 570 279

O saldo de bancos conta movimento compreende basicamente em dep6sitos bancarios disponiveis.

Aplicag0es financeiras

Modalidade Taxa de juros média a.a. % Vencimento 2019 2018
Fundo de Investimento Safira 93,98% a 98,92% do CDI Indeterminado - 1.245

As cotas que foram adquiridas do Safira Fundo de Investimento, gerido pela Capitania S.A., corresponderam a
aplicacGes em um fundo de investimentos multimercado crédito privado, ndo exclusivos, devidamente registrado
junto a CVM. As cotas ndo tem prazo de vencimento, sendo resgataveis a qualquer momento conforme as
necessidades de liquidez da Companhia. A carteira do fundo é composta por Certificados de Depdsito Bancario
(“CDB”), Operag¢oes Compromissadas, Letras Financeiras, Titulos do Tesouro e outros fundos conforme previsto
em sua politica de investimentos.

As aplicacOes financeiras compromissadas foram destinadas a cumprir com o or¢camento de capital face a
necessidade de investimento na infraestrutura.

Movimentacao das aplicac@es financeiras: 2019 2018
Saldo inicial 1.245 23.305
Aplicacdo 5.123 10.518
(-) Resgate de principal (6.362) (31.008)
(-) Resgate de juros (22) (2.207)
() Incidéncia de IR (5) (264)
() Incidéncia de IOF (D) -
Juros no exercicio 22 901
Saldo final - 1.245

A exposicdo da Companhia a riscos de taxas de juros e uma analise de sensibilidade para ativos financeiros s&o
divulgadas na nota explicativa n° 20 - Instrumentos financeiros.
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6 Contas a receber de clientes

2019 2018

Faturamento de servicos de agua e esgoto 13.788 11.886
Receita a faturar de servicos de agua e esgoto 1.970 1.739
(-) Perda esperada para crédito de liquidacéo duvidosa (1.119) (1.460)
14.639 12.165

Circulante 9.803 9.594
Na&o circulante 4.836 2.571

O vencimento das contas a receber do faturamento de servigos de agua e esgoto em 31 de dezembro de 2019 ¢
2018 esta assim representado:

Saldos vencidos - 2019

Saldos Até 180 De 18l a De 361 a Mais de Total

Classe de consumidor a vencer dias 360 dias 720 dias 721 dias Total em 2019
Residencial 1.913 2.337 185 - 15 2.537 4.450
Comercial 443 349 44 - 7 400 843
Industrial 228 120 3 - - 123 351
Setor publico 1.154 643 - - 20 663 1.817
Subtotal consumidores 3.738 3.449 232 - 42 3.723 7.461
Renegociagdes (i) 6.036 282 8 1 - 291 6.327
9.774 3.731 240 1 42 4.014 13.788

Saldos vencidos - 2018

Saldos Até 180 De 18l a De 361 a Mais de Total

Classe de consumidor a vencer dias 360 dias 720 dias 721 dias Total em 2018
Residencial 2.036 1.882 204 - 38 2.124 4,160
Comercial 302 282 106 - 47 435 737
Industrial 223 106 26 - - 132 355
Setor publico 239 1.576 1.399 14 20 3.009 3.248
Subtotal consumidores 2.800 3.846 1.735 14 105 5.700 8.500
Renegociacdes (i) 2.685 391 280 30 - 701 3.386
5.485 4.237 2.015 44 105 6.401 11.886

(i) O saldo na linha de renegociaces em 31 de dezembro de 2019 esta liquido do ajuste a valor presente no valor de R$ 2.094 calculados
individualmente para cada fatura, com base na taxa de 5,92% a.a. (R$ 653 e 6,02% a.a. em 31 de dezembro de 2018). Em 31 de
dezembro de 2019, foram registrados no resultado do exercicio o montante de R$ 1.441 de proviséo de ajuste a valor presente (R$ 333
em 31 de dezembro de 2018).

A Administracdo da Companhia tem adotado uma série de medidas visando identificar as causas de inadimpléncia
e vem implementando diversas a¢fes com o intuito de reduzi-la. Entre essas medidas esta o parcelamento de
débitos e a manutencdo de um programa de cortes permanente.

A perda esperada para creditos de liquidagdo duvidosa tem a seguinte movimentacdo em 31 de dezembro 2019 e
2018:

Resultado
Saldo em Saldo em
Natureza 2018 Adicoes Reversoes Baixas 2019
Privado (iii) (527) (606) - 524 (609)
Publico (388) 1) 324 4 (61)
Renegociacoes (545) (842) 402 536 (449)
(1.460) (1.449) 726 1.064 (1.119)
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Patrimonio
Resultado liguido
Ajuste na

Saldo em adocédo inicial Saldo em

Natureza 2017 Adicoes Reversoes Baixas (i) 2018
Privado (iii) (712) (1.511) 1.358 362 (24) (527)
Publico (69) (321) 2 - - (388)
Renegociactes (227) (1.781) 353 670 440 (545)
(1.008) (3.613) 1.713 1.032 416 (1.460)

Ajuste do impacto na adogdo PECLD conforme requerido pelo CPC 48 registrado na rubrica de reserva de retencéo de lucros no

patrimonio liquido, conforme mencionado na nota explicativa n° 3.

O grupo compreende as categorias residencial, comercial e industrial.

Durante o0 ano de 2019, o montante de R$ 996 (R$ 1.412 em 31 de dezembro de 2018) de titulos anteriormente
baixados para o resultado, foram recuperados com acdo da Companhia por meio cobrancas e acordos que
resultaram em novos parcelamentos ou recebimento de caixa.

Em 31 de dezembro de 2019, a Administracdo, com base nos termos supracitados, determinou que a perda
esperada para créditos de liquidacdo duvidosa é mensurada pela expectativa de perda futura através de padrdes
historicos de inadimpléncia, conforme matriz de provisdes, segregados entre as classes de usuarios privados e

publicos.

Transacdes com partes relacionadas

Remuneracao de pessoal-chave da administracdo

Em 31 de dezembro de 2019, as remuneracdes fixas e variaveis das pessoas chave, incluindo diretores, estdo
registradas no resultado do exercicio totalizando um montante de R$ 1.188 (R$ 1.458 em 31 de dezembro de 2018)
registrados no grupo de despesas administrativas e inclui salarios, honorarios e beneficios diretos e indiretos.

Controladora

A controladora final da Companhia € a Arcos Saneamento e ParticipacGes Ltda. e a controladora direta é a Aegea
Saneamento e Participacdes S.A. que detém 99,99% das a¢des que representam o seu capital social.

Outras transacdes com partes relacionadas
Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, bem como as transagdes que
influenciaram os resultados dos exercicios findos naquelas datas, relativas as operacdes com partes relacionadas,
decorrem principalmente de transagcdes com acionistas e companhias ligadas do mesmo grupo econémico.
As operagdes efetuadas durante o exercicio sdo demonstradas no quadro a seguir:

Ativo circulante
Outros creéditos partes relacionadas (d)
Aguas do Mirante S.A.

Ativo nao circulante

Aquisicdes de ativo intangivel no exercicio (c)

Aegea Engenharia e Comércio Ltda.
FEAA Participacdes Ltda.
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2019 2018
Passivo circulante
Fornecedores partes relacionadas (nota explicativa n° 10)
Aegea Engenharia e Comércio Ltda. (c) - 119
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. (a) 110 158
FEAA Participac@es Ltda. (c) 59 -
GSS - Gestdo de Sistema de Saneamento Ltda. (b) 34 31
LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. (b) 61 118
264 426
Passivo néo circulante
Contas correntes a pagar partes relacionadas (e)
Aegea Saneamento e Participagdes S.A. 14.142 8.550
14.142 8.550
14.406 8.976
Resultado do exercicio
Custos dos servigos prestados (b)
GSS - Gestdo de Sistema de Saneamento Ltda. (406) -
LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. (552) (593)
(958) (593)
Despesas de vendas, administrativas e gerais
Aegea Saneamento e Participacdes S.A. (a) (1.439) (1.806)
GSS - Gestdo de Sistemas de Saneamento Ltda. (b) - (369)
LVE - Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda. (b) (63) (86)
(1.502) (2.261)
(2.460) (2.854)

Refere-se a servigos administrativos prestados pelo centro de servigos compartilhados (“CAA” - Centro Administrativo AEGEA) situado
na cidade de Santa Béarbara d"Oeste, no Estado de S&o Paulo. Os servi¢os em questéo se resumem a: contabilidade, fiscal/auditoria fiscal,
financeiro, recursos humanos, administracdo de pessoal, centro de seguranca da receita e tecnologia da informagéo.

Refere-se a servicos de implementacgéo e manutencéo de software prestado pela GSS — Gestéo de Sistemas de Saneamento Ltda. e
servigos de locagdo de veiculos prestado pela LVE — Locadora de Veiculos e Equipamentos Ltda.

Refere-se a contratagdo de servigos associada a obras de ampliagéo de rede de tratamento de esgoto prestado pela Aegea Engenharia e
Comeércio Ltda. e FEAA Participagdes Ltda.

Refere-se a repasse de gastos administrativos e operacionais.

Os valores referentes a essas transacfes estdo mantidos no passivo ndo circulante, e referem-se a movimentages financeiras devido a
centralizacdo de caixa, sem prazo de vencimento e atualizagéo.

Ativo de contrato da concessao

2019 2018
Ativo de contrato da concessdo 7.952 3.973

Referem-se ao direito contratual da concessionaria de receber caixa dos usuérios pelos servicos de construgdo
do sistema de distribuigdo de &gua e tratamento de esgoto, quando da entrada em operagéo dos respectivos
ativos, e estdo mensurados ao seu valor de custo. Quando da conclusdo da construcdo da infraestrutura, tais
ativos passardo a ser classificados como Ativo Intangivel (nota explicativa n® 9).
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2018 2019

Adigbes Transferéncias
Custo () (ii) Custo
Ativo de contrato da concessao 3.973 7.682 (3.703) 7.952

2017 2018

Ajustes adogéo Adicbes Transferéncias
Ativo inicial (CPC 47) (i (i) Custo
Ativo de contrato da concesséo - 961 7.372 (4.360) 3.973

(i) A aquisicdo de ativo de contrato da concesséo na demonstracéo dos fluxos de caixa esta liquida de:

(a) Os juros sobre empréstimos sdo capitalizados nos ativos qualificaveis, sendo que no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, foram
capitalizados R$ 304 a uma taxa média de 6,37% a.a. (R$ 79 e 5,96% a.a. em 31 de dezembro de 2018).

(b)  No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 foi registrado a demanda judicial referente a acdo de desapropriacéo para construgéo de
estacOes de tratamento, no valor de R$ 64 (R$ 14 em 31 de dezembro de 2018).

(ii) Refere-se atransferéncia de ativo de contrato da concessdo para ativo intangivel a medida que as obras sdo concluidas e iniciam a fase de
operacao.

Intangivel

Os valores registrados a titulo de intangivel referem-se a concessao para exploracdo da infraestrutura e apresenta
as seguintes composicdes:

a. Composicao dos saldos

2019 2018
Taxa
Vida til média )
Ativo (em anos) anual Custo Amortizacao Liquido Liquido

Direito de exploragdo da
infraestrutura
Outorga / Contrato de 28 3,6% 23.823 (4.867) 18.956 19.807
concessao
Instalagdes técnicas de de10a25  4,1% 21.350 (2.965) 18.385 17.392
saneamento
Edificacdes de estagdes de de05a30  3,6% 18.001 (2.229) 15.772 13.778
tratamento
Maquinas e equipamentos de 05a29 3,9% 3.164 (613) 2.551 2.514
Outros componentes de 04 a 30 4,7% 3.698 (733) 2.965 4.103

70.036 (11.407) 58.629 57.594
Software
Licenca de uso de Software De 03 a 05 24,2% 128 (120) 8 28

128 (120) 8 28
70.164 (11.527) 58.637 57.622
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2018 2017
Taxa
Vida util média )
Ativo (em anos) anual Custo Amortizacio Liquido Liquido
Direito de exploracéo da
infraestrutura
Outorga / Contrato de 30 3,3% 23.823 (4.016) 19.807 20,647
concessao
InstalagGes tecnicas de 25 4,0% 19.234 (1.842) 17.392 15.691
saneamento
Edificagbes de estagdes de de10a30  3,5% 15.394 (1.616) 13.778 12.536
tratamento
Magquinas e equipamentos de 05a29 3,7% 3.000 (486) 2.514 2.629
Outros componentes de 04a 30 4,6% 4.906 (803) 4.103 4.213
66.357 (8.763) 57.594 55.716
Intangivel em andamento - - - 961
Intangivel em andamento - - - 961
Software
Licenca de uso de Software De 03a05 20,7% 128 (100) 28 41
66.485 (8.863) 57.622 56.718
b. Movimentacéao do custo
2018 2019
Adicoes
- nota
explicativa
Ativo Custo 8 item (ii) Baixas Transferéncias Liquido
Direito de exploragédo da
infraestrutura
Outorga / Contrato de concessao 23.823 - - - 23.823
InstalacGes técnicas de saneamento 19.234 1.119 - 997 21.350
Edificaces de estacdes de tratamento 15.394 2.607 - - 18.001
Maquinas e equipamentos 3.000 164 - - 3.164
Outros componentes 4.906 (187) (24) (997) 3.698
66.357 3.703 (24) - 70.036
Software
Licenca de uso de Software 128 - - - 128
128 - - - 128
66.485 3.703 (24) - 70.164
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2017 2018
Adicoes Adicoes
Adocéo - nota
inicial explicativa 8
Ativo Custo (CPC 47) item (ii) Liquido
Direito de exploracéo da
infraestrutura
Outorga / Contrato de concessao 23.823 - - 23.823
InstalacGes técnicas de saneamento 16.880 - 2.354 19.234
Edificacdes de estacdes de tratamento 13.742 - 1.652 15.394
Maquinas e equipamentos 2.992 - 8 3.000
Outros componentes 4571 - 335 4.906
62.008 - 4.349 66.357
Intangivel em andamento
Intangivel em andamento 961 (961) - -
961 (961) - -
Software
Licenca de uso de Software 117 - 11 128
117 - 11 128
63.086 (961) 4.360 66.485
c. Movimentacéo da amortizacao
2018 2019
Adicdes
- nota
Amortizacdo  explicativa Amortizacao
Ativo acumulada 8 item (ii) Baixas Transferéncias acumulada
Direito de exploragédo da
infraestrutura
Outorga / Contrato de concesséo (4.016) (851) - - (4.867)
InstalagBes técnicas de saneamento (1.842) (849) - (274) (2.965)
EdificacOes de estacdes de tratamento (1.616) (613) - - (2.229)
Méquinas e equipamentos (486) (129) - 2 (613)
Outros componentes (803) (224) 22 272 (733)
(8.763) (2.666) 22 - (11.407)
Software
Licenca de uso de Software (100) (20) - - (120)
(100) (20) - - (120)
(8.863) (2.686) 22 - (11.527)
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2017 2018
Amortizacao Amortizacao
Ativo acumulada Adicdes acumulada

Direito de exploragéo da infraestrutura
Outorga / Contrato de concessdo (3.176) (840) (4.016)
Instalagdes técnicas de saneamento (1.189) (653) (1.842)
EdificacOes de estacdes de tratamento (1.206) (410) (1.616)
Magquinas e equipamentos (363) (123) (486)
Outros componentes (358) (445) (803)
(6.292) (2.471) (8.763)

Software

Licenca de uso de Software (76) (24) (100)
(76) (24) (100)
(6.368) (2.495) (8.863)

O ativo intangivel, registrado na rubrica direito de exploracdo da infraestrutura, refere-se exclusivamente aos
gastos com construcdes e melhorias na infraestrutura. A amortizacdo ocorre de forma linear e seu inicio ocorre na
data de aquisicdo do bem ou na data de término das obras, indo até o término do prazo de concessao ou da vida Util

do ativo, dos dois 0 menor.

A Administracdo da Companhia ndo identificou qualquer evidéncia que justificasse a necessidade de testar os bens

com vida util definida em 31 de dezembro de 2019.

Em dezembro de 2018, a Companhia revisou a vida Util dos bens que resultou na alteracdo da estimativa da vida
atil remanescente de certos ativos. Os efeitos prospectivos dessas alteragdes no resultado de amortizacdo nédo

tiveram impactos materiais.

Fornecedores e empreiteiros

Fornecedores de materiais e servicos
Fornecedores partes relacionadas (veja nota explicativa n® 7)

Empréstimos

Vencimento final

Modalidade Encargos dos contratos
Loan Libor + 3,25% a.a.  dezembro/2026
Circulante

Nao circulante

Valor
contratado
45.836
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captado
45.836

2019 2018
2.279 2.669
264 426
2.543 3.095
2019 2018
40.644 44.611
5.900 5.685
34.744 38.926
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Cronograma de amortizagao da divida

As parcelas classificadas no passivo ndo circulante tém o seguinte cronograma de vencimento:

2019
2021 5.940
2022 5.940
2023 5.940
2024 5.940
2025 em diante 11.880
35.640
2019
Custo de captacdo (ndo circulante) (896)
Total 34.744
Movimentag&o das dividas 2019 2018
Saldo inicial 44,611 53.759
(-) Pagamentos do principal (5.877) (13.111)
(-) Pagamentos de juros (2.704) (6.909)
Provisdo de juros (nota explicativa n° 18) 2.370 3.122
Juros capitalizados no ativo de contrato da concesséo 304 79
(nota explicativa n® 8, item ‘i ”, letra “a”)
Variagdo cambial (nota explicativa n° 18) 1.791 7.521
Amortizacdo de custo de captacdo do exercicio 149 150
Saldo final 40.644 44.611

O saldo de custo de captacdo em 31 de dezembro de 2019 totaliza 0 montante R$ 1.047 (R$ 1.196 em 31 de
dezembro de 2018) os quais foram reconhecidos conforme defini¢Ges do Pronunciamento Técnico CPC 08 (R1)
- Custos de Transacdo e Prémios na Emissao de Titulos e Valores Mobiliarios emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis.

Em dezembro de 2014, a Companhia contratou uma linha de crédito com a Societe de Promotion Et De
Participation Pour La Cooperation Economique S.A. (PROPARCO) no valor de US$ 14.000, com vencimento
em dezembro de 2026. Em julho de 2016, ocorreu o desembolso no valor total de R$ 45.836 (taxa R$ 3,274). A
amortizacdo é semestral e se da em 19 parcelas iguais a partir de dezembro de 2017. Este Loan conta com: (i)
garantia fidejussoria assumida pela interveniente garantidora Aegea Saneamento e Participacdes S.A (“Aegea”);
(i) penhor de conta corrente onde transitam os recebiveis da Companhia; (iii) penhor de 100% das a¢des da
Companhia detidas pela Aegea; e (iv) 15 notas promissorias correspondentes a 110% do valor de principal em
aberto do empréstimo.

Com a finalidade de eliminar a exposi¢do cambial, a Companhia contratou junto ao Banco Santander
instrumento derivativo de Cross Currency Swap, sendo seu custo final de CDI + 2,70% a.a. Esse instrumento
derivativo tem 0 mesmo periodo e fluxo de caixa da divida, de forma a proteger o instrumento das variagdes
cambiais durante todo o periodo do financiamento.

Em 31 de dezembro de 2019 a Companhia registrou R$ (618) de eventos temporais de marcagéo a mercado de
seus derivativos, reconhecido em ajuste de avaliagdo patrimonial no patriménio liquido.

A Companhia mantém em seu empréstimo, garantias, restricdes e covenants usuais de mercado. Todas as
clausulas restritivas qualitativas e quantitativas referente ao empréstimo estéo sendo integralmente cumpridas
pela Companhia em 31 de dezembro de 2019.
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Obrigac0es trabalhistas e sociais

Salarios e ordenados
Participacéo nos lucros
Provisdo de férias
Encargos sociais

Depositos judiciais e provisao para demandas judiciais
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2019 2018
12 10
702 817
189 183
178 173
1.081 1.183

A Companhia é parte em acdes judiciais e processos administrativos decorrentes do curso normal das operacdes,
envolvendo questdes de aspectos civeis e trabalhistas e atualmente esta se defendendo judicialmente de todos 0s
autos de infracdo, processos administrativos, notificacGes e reclamacdes trabalhistas em que esta envolvida.

A Administracdo, com base nas avaliaces de seus assessores juridicos internos e externos da Companbhia,
constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as a¢des
em curso e depdsitos judiciais, como se segue:

Natureza Depositos judiciais Demandas judiciais
2019 2019 2018
Civeis 112 275 301
Trabalhistas 10 - 19
122 275 320
Movimentacéo da provisdo para demandas judiciais
Resultado Indenizagdes para
2018 Adicdes Baixas Pagamentos Desapropriacao (i) 2019
Civeis 301 138 (170) (58) 64 275
Trabalhistas 19 69 (66) (22) - -
320 207 (236) (80) 64 275
Resultado
Indenizagdes para
2017 Adicdes Baixas Pagamentos desapropriacao (i) 2018
Civeis 239 177 (53) (76) 14 301
Trabalhistas 33 93 (86) (21) - 19
272 270 (139) (97) 14 320

Nota explicativa n° 8, item “i ”, letra “b”.

Demandas judiciais possiveis

As demandas judiciais passivas ndo reconhecidas referentes a processos avaliados pelos seus assessores juridicos
como sendo de risco possivel somavam o montante de R$ 145 em 31 de dezembro de 2019 (R$ 523 em 31 de
dezembro de 2018), portanto, nenhuma provisao foi constituida para cobrir eventuais perdas com esses processos
tendo em vista que as praticas contdbeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabiliza¢do, conforme segue

abaixo:

Processos civeis

A Companhia possui processos que correspondem principalmente as causas envolvendo pleitos de clientes
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acerca de cortes indevidos, retorno de esgoto, em 31 de dezembro de 2019, totalizam R$ 74 (R$ 261 em 31 de
dezembro de 2018), ndo existindo processo de valor individual significativo.

Processos trabalhistas

A Companhia possui processos que correspondem a reclamacdes trabalhistas referente a cobranca de horas extras,
descanso semanal remunerado e adicional noturno, em 31 de dezembro de 2019 totalizam R$ 71 (R$ 262 em 31 de
dezembro de 2018), ndo existindo processo de valor individual significativo.

Depdsitos judiciais
A Companhia possui dep6sitos judiciais que totalizam um montante de R$ 122 (R$ 123 em 31 de dezembro de
2018). Os principais depdsitos estdo demonstrados abaixo:

O processo 1008414-23.2019.4.01.3400 se refere a incidéncia de INSS sobre verbas da folha de pagamento. O
valor do deposito judicial em 31 de dezembro de 2019 é R$ 42 (R$ 0 em 31 de dezembro de 2018).

O processo 1003365-86.2014.8.26.0347 se refere a acdo de servidao administrativa/desapropriacdo que a
concessionaria entrou contra os proprietarios para execucao de obras de ETE, EEE de esgoto. O valor do dep6sito
judicial em 31 de dezembro de 2019 é R$ 37 (R$ 37 em 31 de dezembro de 2018).

Patrimonio liquido

Capital social

Em 31 de dezembro de 2019 o capital social integralizado é de R$ 37.433 (R$ 37.433 em 31 de dezembro de
2018) e esta representado por 37.432.671 (trinta e sete milhdes quatrocentos e trinta e dois mil seiscentos e
setenta e um) a¢Bes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, os acionistas e 0s respectivos percentuais de participacao estdo assim
apresentados:

Aegea Saneamento e Participacdes S.A. 99,99%
Aegea Desenvolvimento S.A. 0,01%
100,00%

Ajuste de avaliacéo patrimonial
Outros resultados abrangentes: Refere-se a variagdo do valor justo de instrumentos financeiros derivativos, bem
como 0s respectivos efeitos tributarios.

Prejuizos acumulados
E constituido por prejuizos acumulados de exercicios anteriores e serd compensado pelos lucros futuros.
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15 Receita operacional liquida

2019 2018

Receita de prestacao de servicos
Servicos de abastecimento de agua 21.607 18.998
Outros servicos indiretos de agua 1.204 1.061
Servigos de esgoto 24.219 21.816
Outros servigos indiretos de esgoto 15 11
Receitas de construcéo 7.682 7.372
Total receita bruta 54.727 49.258

Deducfes da receita bruta
(-) Cancelamentos e abatimentos (236) (284)
(-) Impostos sobre servicos (4.330) (3.848)
Total da receita operacional liquida 50.161 45.126
16  Custos dos servigos prestados por natureza
2019 2018
Pessoal (662) (1.322)
Conservagdo e manutencédo (671) (549)
Servicos de terceiros (648) (936)
Materiais, equipamentos e veiculos (361) (356)
Amortizacdo (2.592) (2.395)
Creditos de PIS e COFINS 121 131
Custo da concessdo (344) (329)
Custo de servico de tratamento de esgoto (15.407) (14.013)
Custo de construcéo (7.682) (7.372)
Energia elétrica (4.064) (4.415)
Produtos quimicos (140) (134)
Locacdo (803) (825)
Outros (313) (340)
(33.566) (32.855)
17 Despesas de vendas, administrativas e gerais por natureza

2019 2018
Pessoal (230) (419)
Conservacgdo e manutencéao (95) (119)
Servicos de terceiros (1.790) (2.492)
Materiais, equipamentos e veiculos (84) (141)
Amortizacdo (94) (100)
Créditos PIS e COFINS 5 2
Energia elétrica (20) (31)
Reversao (Provisdo) para crédito de liquidacdo duvidosa 341 (868)
Baixa de titulos do contas a receber (68) (1.032)
Seguros 1) (16)
Viagens e estadias 14) (45)
Reversao (Provisdo) para demandas judiciais 29 (131)
Impostos, taxas e contribuicdes (35) (40)
Locacao (200) (211)
Publicidade e propaganda (427) (626)
Outras (178) (255)
(2.861) (6.524)
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18 Resultado financeiro

2019 2018
Receitas
Rendimento de aplicacdes financeiras 22 901
Juros e multa recebidos ou auferidos 881 1.074
Variagdes cambiais ativas 8.457 10.413
Ganho com instrumentos financeiros derivativos (nota explicativa n® 20) 7.960 7.060
Outras receitas financeiras 73 5
Receitas financeiras 17.393 19.453
Despesas
Encargos e variagdo monetaria sobre empréstimos (2.370) (3.122)
Despesas e comissdes bancarias (464) (508)
Provisdo de ajuste a valor presente de clientes (1.441) (333)
Perda com instrumentos financeiros derivativos (nota explicativa n° 20) (7.203) (993)
VariagBes cambiais passivas (10.248) (17.934)
Impostos s/ receita financeira (PIS/COFINS) (45) (92)
Outras despesas financeiras (760) (1.239)
Despesas financeiras (22.531) (24.221)
Resultado financeiro liquido (5.138) (4.768)

19 Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuicdo Social (CSLL)

a. Imposto de renda e contribuicao social correntes
A conciliacdo do IRPJ e da CSLL, calculados pelas aliquotas previstas na legislacdo tributéaria, com seus valores
correspondentes na demonstracdo de resultado, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018, esta
apresentada como segue:

2019 2018

Lucro contabil antes do imposto de renda e da contribuicdo social 8.627 2.391
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social pela aliquota fiscal combinada (2.933) (813)
Reversdo de despesas/despesas indedutiveis 123 (204)
Baixa de titulos do contas a receber (247) 606
Inovacdo tecnolégica - 177
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre diferengas temporérias ndo

S - (1.626)
reconhecido (i)
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos sobre prejuizo fiscal e base negativa 2976 i
de contribuicdo social ndo reconhecido (i) '
PAT 44 37
Outras diferencas permanentes 23 23
Imposto de renda e contribuigdo social
Corrente (2.435) (2.037)
Diferido 2.421 237
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do exercicio (14) (1.800)
Aliquota efetiva (0%) 75%
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Movimentagdo do imposto de renda e contribuic¢éo social pagos 2019 2018
Total do imposto de renda e contribuicdo social apurados (2.435) (2.037)
Saldo a pagar referente a anos anteriores - (68)
Antecipacdo de IRPJ e CSLL - (975)
Itens que ndo afetam o caixa (ver composicdo a seguir) 99 128
Total do IRPJ / CSLL pagos conforme demonstracdo do fluxo de caixa (2.336) (2.952)
TransagBes que afetaram o imposto, mas ndo envolveram caixa:
Compensacdes referente a saldo negativo IRPJ e CSLL e retencdes na fonte 5 128
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar 94 -
99 128

Ativo fiscal diferido ndo reconhecido a medida em que ndo é provavel que estardo disponiveis lucros tributaveis futuros contra os quais
0s prejuizos fiscais ndo utilizados possam ser utilizados.

Composi¢édo e movimentagao dos impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos fiscais futuros
atribuiveis: as diferencas temporarias entre a base fiscal de contas do resultado e seus respectivos registros
contabeis em regime de competéncia.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos tém a seguinte origem:

Patriménio

2018 Resultado Liquido 2019

(Fj’rO\_/lsao esperada para créditos de liquidacdo 497 (117) i 380
uvidosa
Provisdo para participacdo nos lucros 278 (39) - 239
Provisdo para demandas judiciais 41 (38) (i) - 3
Ajuste a valor presente de clientes 222 490 - 712
Instrumento financeiro derivativo 231 - (231) -
Variacdo cambial 2.408 456 - 2.864
Perda com clientes - 202 - 202
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social 660 1.903 - 2.563
Ativo fiscal diferido 4.337 2.857 (231) 6.963
Juros capitalizados no ativo de contrato da concessao (207) (95) - (302)
Custo de captacdo de empréstimos (407) 51 (ii) - (356)
Instrumento financeiro derivativo - (306) (210) (515)
Baixa por perda - (86) - (86)
Passivo fiscal diferido (614) (436) (210) (1.259)
Ativo fiscal diferido liquido 3.723 2.421 (441) 5.704
Patriménio

2017 Resultado Liquido 2018

(Fj’roylsao esperada para créditos de liquidacao 343 295 (141) 497
uvidosa

Provisdo para participagdo nos lucros 224 54 - 278
Provisdo para demandas judiciais 29 12 (i) - 41
Ajuste a valor presente de clientes 109 113 - 222
Instrumentos financeiros derivativos 294 - (63) 231
Variacdo cambial 153 2.255 - 2.408
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social 3.185 (2.525) - 660
Ativo fiscal diferido 4.337 204 (204) 4.337
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Patrimdnio
2017 Resultado Liquido 2018
Juros capitalizados no ativo de contrato da concesséo (189) (18) - (207)
Custo de captacdo de empréstimos (458) 51 (ii) - (407)
Passivo fiscal diferido (647) 33 - (614)
Ativo fiscal diferido liquido 3.690 237 (204) 3.723

O saldo esta liquido do montante do imposto sobre as demandas judiciais pagas no valor de R$ 27 (R$ 33 em 31 de dezembro de 2018).

O saldo esta liquido do montante do imposto sobre a amortizagéo do custo de captagdo de empréstimos no valor de R$ 51 (R$ 51 em 31 de
dezembro de 2018).

Ativos fiscais diferidos ndo reconhecidos
Ativos fiscais diferidos ndo foram reconhecidos com relagéo ao seguinte item:

2019 2018
Prejuizos fiscais e base negativa de CSLL - 2.976

As diferencas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados ndo prescrevem de acordo com a legislacao
tributaria vigente.

Instrumentos financeiros

Visao Geral
A Companhia esta exposta aos seguintes riscos:

Risco de crédito;
Risco de liquidez; e
Risco de mercado.

Essa nota apresenta informagGes sobre a exposicdo da Companhia sobre cada um dos riscos acima, 0s objetivos
da Companhia, politicas e processos de mensuragdo e gerenciamento de riscos e gerenciamento do capital da
Companhia.

Estrutura de gerenciamento de risco

A Administracdo da Companhia tem a responsabilidade pelo estabelecimento e acompanhamento das politicas
de gerenciamento de risco da Companhia, e 0s gestores de cada rea se reportam regularmente a Administracéo
sobre as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia foram estabelecidas para identificar e analisar os riscos
aos quais a Companbhia esta exposta, para definir limites e controles de riscos apropriados, e para monitorar
riscos e aderéncia aos limites. As politicas de risco e sistemas sdo revistas regularmente para refletir mudancas
nas condi¢Bes de mercado e nas atividades da Companhia. A Companhia, por meio de suas normas e
procedimentos de treinamento e gerenciamento busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle no qual
todos os funcionérios tenham consciéncia de suas atribui¢Ges e obrigaces.

Risco de crédito
Risco de crédito é o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de uma contraparte
em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir com suas obrigacdes contratuais. O risco
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é basicamente proveniente das contas a receber de clientes e de aplicacdes financeiras.

A provisao para créditos de liquidagdo duvidosa, em 31 de dezembro de 2019, era de R$ 1.119, representando
aproximadamente 7,10% do saldo de contas a receber em aberto naquela data. Em 31 de dezembro de 2018, esta
provisdo era de R$ 1.460, representando aproximadamente 10,72% do saldo de contas a receber em aberto
naquela data.

Também a Administracdo visando minimizar os riscos de créditos atrelados as institui¢fes financeiras, procura
diversificar suas operagdes em instituicdes de primeira linha.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima ao risco de crédito com segue:

2019 2018

Caixa e equivalentes de caixa 570 279
Aplicacdes financeiras - 1.245
Contas a receber de clientes 14.639 12.165
Instrumentos financeiros derivativos 7.862 5.827
23.071 19.516

Garantias
A politica da Companhia é a de fornecer garantias financeiras apenas para empresas do Grupo Aegea Saneamento,
no exercicio atual a Companhia ndo forneceu nenhuma garantia.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia ira encontrar dificuldades em cumprir com as obrigacdes
associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos em caixa ou com outro ativo
financeiro. A abordagem da Companhia na administracdo de liquidez é de garantir, 0 maximo possivel, que
sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes ao vencerem, sob condigfes normais e de
estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacdo da Companhia.

Adicionalmente, sdo analisados periodicamente mecanismos e ferramentas que permitam captar recursos de
forma a reverter posicdes que poderiam prejudicar a liqguidez da Companbhia.

Os quadros a seguir demonstram os riscos de liquidez por faixa de vencimento e refletem o fluxo financeiro da
Companhia em 31 de dezembro de 2019 e 2018:

2019
Fluxo
financeiro
projetado
Valor (incluindo Até 12 13a24 25a36 37 a48 49 meses
contabil juros) meses meses meses meses em diante
Passivos
Fornecedores e empreiteiros 2.543 2.543 2.543 - - - -
Empréstimos 40.644 51.224 8.395 8.052 7.691 7.323 19.763
Contas correntes a pagar para 14.142 14.142 ) i i i 14.142
partes relacionadas
Outras contas a pagar 253 253 253 - - - -
Total 57.582 68.162 11.191 8.052 7.691 7.323 33.905
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2018
Fluxo
financeiro
projetado
Valor (incluindo Até 12 13a24 25a36 37a48 49 meses
contabil juros) meses meses meses meses em diante
Passivos
Fornecedores e empreiteiros 3.095 3.095 3.095 - - - -
Empréstimos 44.611 57.642 8.400 8.071 7.740 7.393 26.038
Contas correntes a pagar para 8.550 8.550 _ i i i 8.550
partes relacionadas
Outras contas a pagar 869 869 315 554 - - -
Total 57.125 70.156 11.810 8.625 7.740 7.393 34.588

Nao é esperado que fluxos de caixa, incluidos nas anélises de maturidade da Companhia, possam ocorrer
significantemente mais cedo ou em montantes significativamente diferentes.

Risco de taxa de juros
A Companhia esta exposta a riscos e oscilagdes de taxas de juros em suas aplicacfes, empréstimos. As
protecBes para tais riscos estdo apresentadas na nota explicativa n° 3.

Na data das demonstractes financeiras da Companhia, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por
juros era:

Valor Contabil

2019 2018
Instrumentos de taxa variavel
Ativos financeiros
Aplicacoes financeiras - 1.245
Instrumentos financeiros derivativos 7.862 5.827
7.862 7.072
Instrumentos de taxa variavel
Passivos financeiros
Empréstimos 40.644 44.611
40.644 44,611

A Companbhia realizou analise de sensibilidade dos principais riscos aos quais seus instrumentos financeiros estdo
expostos. Para a andlise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros, a Administracdo adotou para o cenario
provavel as mesmas taxas utilizadas na data das demonstracGes financeiras. Os cenarios Il e 111 foram estimados
com uma valorizag&o adicional de 25% e 50% respectivamente para 0s proximos 12 meses, j& os cenarios IV e V
estimam uma desvalorizacao adicional de 25% e 50%, respectivamente para 0s proximos 12 meses, das taxas no
cenario provavel.

Risco de taxas de caAmbio

Os riscos de taxas de cambio decorrem da possibilidade de oscilagfes das taxas de cAmbio das moedas
estrangeiras utilizadas pela Companhia para contratacéo de instrumentos financeiros. Para mitigar os riscos de
variagdo cambial, os instrumentos financeiros da Companhia em moeda estrangeira estdo cobertos com a
contratagdo de operagdes de hedge através de instrumentos financeiros derivativos do tipo “swap”.

O resumo dos dados gquantitativos sobre a exposi¢do para o risco de moeda estrangeira da Companhia, conforme
fornecido aos acionistas baseia-se na sua politica de gerenciamento de risco conforme abaixo:
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Cenarios

Taxa de

cambio | | i v \%
Risco Cambial Exposicdo Unidade em 2019 Provavel 25% 50% -25% -50%
1- Instrumentos derivativos
Empréstimos e financiamentos ~ (10.343) USD R$4,0307 (1.612) (2.016) (2.419) (1.209) (806)
Swap — Ponta ativa 10.337 USD R$ 4,0307 1.612 2.014 2.417 1.209 806
1 + 2 — Exposicdo liquida (6) - (2) (2) - -

Gerenciamento do capital

A Diretoria procura manter um equilibrio entre risco, retorno e liquidez na gestdo de capital de giro, cujas
aplicacOes financeiras de curto prazo estdo atreladas a depositos bancérios, fundos de renda fixa e fundos de

investimentos.

Classificagdo dos instrumentos financeiros
A classificacdo dos instrumentos financeiros esta apresentada no quadro a seguir, e ndo existem instrumentos

financeiros classificados em outras categorias além das informadas:

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber clientes
Instrumentos financeiros derivativos
Total

Passivos

Fornecedores e empreiteiros

Empréstimos

Contas correntes a pagar para partes relacionadas
Outras contas a pagar

Total

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras

Contas a receber clientes
Instrumentos financeiros derivativos
Total

Passivos

Fornecedores e empreiteiros

Empréstimos

Contas correntes a pagar para partes relacionadas
Outras contas a pagar

Total

Valor justo Ativos pelo  Passivos pelo
por meio do custo custo Total em
Nota resultado amortizado  amortizado 2019
4 - 570 - 570
6 - 14.639 - 14.639
7.862 - - 7.862
7.862 15.209 - 23.071
10 - - 2.543 2.543
1 - - 40.644 40.644
7 - - 14.142 14.142
- - 253 253
- - 57.582 57.582

Valor justo Ativos pelo  Passivos pelo
por meio do custo custo Total em
Nota resultado amortizado  amortizado 2018
4 - 279 - 279
5 1.245 - - 1.245
6 - 12.165 - 12.165
5.827 - - 5.827
7.072 12.444 - 19.516
10 - - 3.095 3.095
11 - - 44.611 44.611
7 - - 8.550 8.550
- - 869 869
- - 57.125 57.125
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Hedge Accounting

Instrumentos financeiros derivativos
Os acionistas aprovaram em assembleia, a contratacdo de contrato de swap, com o objetivo de trocar a variacao
cambial do délar norte americano por CDI — Certificado de Deposito Interbancério.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018 a Companhia mantém os instrumentos financeiros derivativos de swap para
a cobertura de risco de taxas, conforme demonstrado:

Ativo
Derivativo Nocional Ativo Passivo Mercado Vencimento 2019 2018
USsD uUsD + CDI +
Swap 10316 48%aa  270%aa  CoP 15/dez/26 7.862 5.827
Circulante 772 742
Nao circulante 7.090 5.085

A Companhia possui como politica avaliar a necessidade de adocdo de Hedge Accounting para as operacdes
utilizadas em sua gestao de riscos financeiros. Sendo assim, com base no CPC 38 a Companhia designou a
operacao apresentada abaixo para hedge accounting de fluxo de caixa, sendo que os ganhos e perdas decorrentes
da variacdo do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos designados para hedge de fluxo de caixa,
enquanto nao realizados estdo registrados no patriménio liquido, e o valor de accrual no resultado conforme
demonstrado abaixo:

Patriménio Patrimoéni
Liquido Variacdo o0 Liquido
2018 2019
Instrumentos financeiros derivativos designados como hedge de
fluxo de caixa:
Riscos de moeda (680) 1.298 618
IR/CS diferidos sobre perdas 231 (441) (210)
Perdas liquidas reconhecidas em outros resultados abrangentes (449) 857 408
Resultado Resultado
2018 2019
Instrumentos financeiros derivativos designados como hedge de fluxo
de caixa:
Perdas reconhecidas no resultado do exercicio (nota explicativa n® 18) 6.067 757
Valor justo

Analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos

A Companhia, em complemento ao disposto no item 40 do CPC 40 (R1) - Instrumentos Financeiros: Evidenciagao,
divulga um quadro demonstrativo de analise de sensibilidade, para cada tipo de risco de mercado, considerado
relevante pela Administracdo, originado por instrumentos financeiros, ao qual a Companhia esta exposta na data do
balango, incluindo todas as operagdes com instrumentos financeiros derivativos.

Administracéo considera o dolar do cenério base de R$ 4,0307/US$. O cenario | é a queda do dolar para R$

3,2246/US$, o cenéario Il é a queda do dolar para R$ 2,3033/US$ e o cenério 111 é a queda do dolar para R$
2,0154/US$.
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Administracéo considera como risco a alta do CDI. A Companhia considera como cenario base a curva de taxas
referenciais DI x Pré divulgadas pela B3 no dia 30 de dezembro de 2019. A Companhia estimou que o Cenario |
com um impacto de 25% ao longo de toda a curva, o Cenario Il com um impacto de 75% e o Cenario Ill com um
impacto de 100%.

Administracao considera ainda o risco da alta do Cupom Cambial. A Companhia considera como cenario base a
curva de taxas referenciais Cupom Limpo divulgadas pela B3 no dia 30 de dezembro de 2019. A Companhia
estimou que o Cenario | com um impacto de 25% ao longo de toda a curva, o Cenario Il com um impacto de 75% e
o Cenério Il com um impacto de 100%.

Dessa forma, temos o seguinte quadro demonstrativo de analise de sensibilidade:

2019
Cenario
Instrumento  Exposicdo  Risco I 1 11
Queda USD (1.084) (11.307) (14.502)
Swap 7.862  Alta Curva CDI 7.936 8.071 8.133
Alta Curva Cupom Cambial 6.880 5.071 4.235

Instrumentos financeiros “ndo derivativos”

Para algumas das operagdes a Administracdo considera que o valor justo se equipara ao valor contabil, uma vez
que para estas operacgdes o valor contabil reflete o valor de liquidacdo naquela data, em virtude do curto prazo de
vencimento dessas operacdes. Desta forma, os valores contabeis registrados no balango patrimonial referentes aos
saldos de aplicacdes financeiras, contas a receber, assim como fornecedores e outras contas a pagar nao divergem
dos respectivos valores justos em 31 de dezembro de 2019 e 2018.

O comparativo entre o valor contabil e valor justo de empréstimos, em 31 de dezembro de 2019 e 2018 ¢
demonstrado abaixo:

2019 2018
Valor Valor Valor Valor
Passivos contébhil justo contébil justo
Loan 41.691 46.501 45.807 49.687

Os valores justos de empréstimos foram calculados projetando-se os fluxos de caixa até o vencimento das
operagdes com base em taxas futuras obtidas através de fontes publicas (ex: BM&FBovespa e Bloomberg)
acrescidas dos spreads contratuais e trazido a valor presente pela taxa livre de risco (pré DI) e para 0s
empréstimos em moeda estrangeira também € utilizado a curva do cupom limpo.

Hierarquia de valor justo

Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:

Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos;

Nivel 2 - Inputs, exceto precos cotados, incluidos no Nivel 1 que s&o observaveis para o ativo ou passivo,
diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de precos); e

Nivel 3 - Inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de mercado (inputs ndo
observaveis).
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Apuracéo do valor justo

Nivel 2 - As aplicagdes financeiras foram registradas com base no valor de resgate naquela data, representando
o melhor valor justo.
A divulgacdo do valor justo dos empréstimos foi classificada no nivel 2 de hierarquia de valor justo.

Para os niveis 1 e 3, a Companhia ndo possuia nenhuma operacao a ser classificada.

Cobertura de seguros
A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes
considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.

Em 31 de dezembro de 2019, a cobertura de seguros contra riscos operacionais era composta por R$ 90.000 (R$
30.000 em 31 de dezembro de 2018) para danos materiais, R$ 100.000 (R$ 100.000 em 31 de dezembro de 2018)
para responsabilidade civil e R$ 767 (R$ 767 em 31 de dezembro de 2018) para executante concessionario.

Compromissos vinculados a contratos de concessao

A Companhia possui compromisso mensal referente a taxa de regulagdo que corresponde a 1% da arrecadacédo
mensal.

Aspectos ambientais

A Companhia considera que suas instalacfes e atividades estdo sujeitas as regulamentacdes ambientais. A
Companhia diminui os riscos associados com assuntos ambientais, por procedimentos operacionais e
investimentos em equipamento de controle de poluicdo e sistemas. A Administracdo da Companhia acredita que
nenhuma provisao para perdas relacionadas a assuntos ambientais é requerida atualmente, baseada nas atuais
Leis e regulamentos em vigor.
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